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GLOBAL: China y EE.UU. comenzaron a trabajar memordndums de
entendimiento comercial

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban con leves subas (en promedio +0,1%), mientras los inversores contintian
analizando las minutas de la ultima reunién de la Fed y reaccionan a las recientes noticias en torno a las negociaciones
comerciales con China.

Varios medios revelaron que los negociadores de ambos paises han comenzado a redactar memordndums de
entendimiento sobre el comercio, en temas como transferencia forzada de tecnologia y robo cibernético, derechos de
propiedad intelectual, agricultura, etc. Por su parte, hoy comienzan las conversaciones de mas alto nivel, con la llegada
del viceprimer ministro chino, Liu He, por lo que se esperan avances mas profundos en las negociaciones.

Las minutas de la Fed mostraron que los funcionarios consideran pertinente anunciar un plan para terminar de reducir
su hoja de balance a fines de este afio, brindando asi mayor certeza sobre el proceso para completar su normalizacion.
Con respecto al futuro de las tasas de interés, los miembros del FOMC sefalaron que si los posibles vientos en contra
disminuyen, se justificaria una reevaluacion del enfoque "paciente”.

Hoy se publicara el indice de Panorama de negocios de la Fed Filadelfia de febrero que sufriria una contraccién. El indice
lider de enero registraria una recuperacion.

Hormel Foods (HRL) publicard su balance antes de la apertura del mercado, mientras que Alliant Energy (LNT), Hewlett
Packard Enterprise (HPE) y Kraft Heinz (KHC), lo haran al finalizar la jornada.

Las principales bolsas de Europa caian en promedio -0,2%, tras la publicacién de decepcionantes balances trimestrales,
mientras los inversores reaccionan a las recientes noticias comerciales.

En Francia el indice PMI Markit composite de febrero arrojé un resultado mejor al esperado, pero manteniéndose en zona
de contraccion. Por su parte, empeoraron los indices PMI Markit manufactureros de Alemania y la Eurozona, pero
mejoraron los indices composite.

Los mercados asidticos terminaron dispares, mientras los inversores reaccionaron a las minutas publicadas de la Fed.

El dato preliminar del indice PMI Nikkei manufacturero de Japdn de febrero registré una importante caida, sefialando
una contraccion. Hoy se publicard la cifra de inflacién de enero que seria de 0,2% YoY.

El dolar (indice DXY) subia +0,11% después que la ultima reuniéon de politica monetaria de la Fed reavivara las
expectativas de un alza de tasas en EE.UU. durante este aio.

El euro cotizaba estable, aunque una serie de datos débiles ha socavado el soporte de la moneda Unica, llevando a los
inversores a reducir la demanda y a revisar sus expectativas de inflacién y crecimiento econémico.

La libra esterlina subia +0,13%, mientras persiste la volatilidad en un contexto de incertidumbre sobre el Brexit.

El petréleo WTI subia +0,58%, en medio de los recortes de la OPEP y las sanciones contra Irdn y Venezuela, pero la
desaceleracion del crecimiento de la economia mundial limita las ganancias.

El oro caia -0,73%, mientras las minutas de la Fed apoyan al ddlar ante las expectativas de otro aumento de tasas para
este afno.

La soja subia +0,25%, al tiempo que el mercado continta centrado en un acuerdo comercial entre EE.UU. y China podria
impulsar las exportaciones de granos.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. mostraban un aumento ante las esperanzas de un acuerdo comercial entre
EE.UU.y China, y la publicacién de las minutas de la Fed. El retorno a 10 afios se ubicaba en 2,660%.

Los retornos de Europa registraban subas, en linea con los Treasuries de EE.UU.

JACK IN THE BOX (JACK): Sus acciones subieron 4,7% en el after-market, luego que la cadena de restaurantes de comida
rapida publicé ganancias por accién de USD 1,35 e ingresos de USD 291 M, que superaron las estimaciones del mercado
de beneficios por accion de USD 1,28 y ventas de USD 274 M.

ARGENTINA
RENTA FIJA: Percepcion de mayor riesgo lastro los bonos en el exterior

Los bonos soberanos en délares que operan en el exterior terminaron ayer con pérdidas de hasta -1,6%, en un marco de
percepcion de mayor riesgo local ante las perspectivas de mayor inflacién en febrero e incertidumbre electoral, como
también un aumento del riesgo internacional, ante las sefiales de una potencial desaceleracién econédmica mundial.

En este sentido, el rendimiento del bono a 10 aflos de Argentina subié 16,5 bps a 9,7782%, tras testear un minimo
intradiario de 9,5579% a principios de la jornada.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina cerrd en 712 puntos basicos, +1,6% en relacién al cierre previo.

En la BCBA, los principales bonos en ddélares que cotizan en pesos cerraron en alza con subas hasta de +1,4%,
nuevamente impulsados por el alza del tipo de cambio en el mercado mayorista de cambios.

EI BCRA convalidé ayer la mayor suba de tasa en cuatro ruedas ubicando el costo de financiamiento de Letras de Liquidez
(Lelig) a 46,014% anual en promedio, 152,8 puntos basicos mas en relacién al dia previo, en un contexto de importante
depreciacion cambiaria por dolarizacién de carteras. En este marco, la entidad monetaria adjudicé el miércoles Leliqa 7
dias por ARS 212.661 M. La tasa maxima pagada fue de 44,69%.

El Banco Ciudad de Buenos Aires colocé bonos en pesos Clase XIX, Clase XX, por un monto equivalente de hasta ARS
1.000 M cada uno (ampliables hasta ARS 4.000 M), a tasa variable. La demanda alcanzada por ambos titulos fue de ARS
3.079,4 M Estos titulos se colocaron bajo el Programa Global de Emision de Titulos de Deuda a corto, mediano y/o largo
plazo por hasta USD 1.500 M.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval recupero 0,6%, pero se mantiene por debajo
de los 37.000 puntos

Luego que el MSCl inform¢ la decision de clasificar al pais de mercado frontera a emergente, también decidié mantener
a la Argentina en el indice combinado Frontier Emerging Markets (FEM). Tal movimiento fue tomado por el mercado
como positivo porque permite al pais cotizar en dos indices al mismo tiempo, aunque los inversores se mantienen
atentos ante la incertidumbre econémica que se mantiene con relacién a las elecciones presidenciales de octubre.

En este contexto y luego de dos jornadas consecutivas de pérdidas, el indice S&P Merval mostré ayer comportamiento
positivo impulsado por recomposiciones de carteras y por las acciones energéticas y financieras subiendo a 36.503,51
puntos (+0,6% respecto al martes).

El volumen operado en acciones en la BCBA alcanzé los ARS 1.471 M, siendo el nivel maximo en lo que va de ano. En
tanto, en Cedears se negociaron ARS 67,9 M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Tenaris (TS), Pampa Energia (PAMP), Petrobras (APBR), Grupo Financiero
Galicia (GGAL) y Transportadora de Gas del Sur (TGSU2), entre las mas importantes.

Por su parte, entre las acciones que finalizaron en terreno negativo se encuentran: Ternium Argentina (TXAR), Bolsas y
Mercados Argentinos (BYMA) y BBVA Banco Frances (FRAN), Transener (TRAN), entre otras.

En relacién con los ADR cotizados en Wall Street, la tendencia negativa no se revirtié cerrando con pérdidas de hasta -6%
en el caso de Ternium y de -2,9% y -3,3% para Central Puerto y Grupo Supervielle respectivamente.

Tenaris (TS) reporté en el 4°T18 una ganancia por accion fue de USD 0,38 vs. USD 0,43 esperado por el mercado (sorpresa
-0,05%). Las ventas alcanzaron en el 4°T18 los USD 2,11 Bn en comparacién con la estimacion del consenso de mercado
de USD 2,1 Bn, creciendo por un incremento de la actividad de perforacién en EE.UU., pero afectadas por la actividad de
perforacién en Canada debido a la caida de los precios del petréleo a finales de aio.

Ternium Argentina (TXAR) reporté en el ano 2018 una ganancia atribuible a los accionistas de ARS 13.272,9 M, que se
compara con la utilidad neta del mismo del afio 2017 de ARS 8.766,9 M.

NOTICIAS MACROECONOMICAS

ARS 25.800 necesité una familia porteiia para no ser pobre en enero

El Gobierno portefio dio a conocer que una familia tipo en la Ciudad de Buenos Aires debid contar en enero con un
ingreso de ARS 25.794 para no ser pobre y cubrir el costo de la Canasta Bésica Total (CBT), que subié 50,8% YoY. Asimismo,
indicé que un hogar integrado por una pareja econémicamente activa y propietaria de la vivienda con dos hijos precisé
ARS 12.721,73 para no caer en la indigencia.

Retrocede la actividad industrial (privados)

Segun privados, la produccién industrial se incrementé ligeramente en enero 0,3% MoM, pero retrocedié 8,5% YoY.
Asimismo, agregaron que durante el primer mes del afo se destacé la caida en la producciéon automotriz, de 32,6% anual,
resultado del adelantamiento de las paradas de planta frente a la baja demanda interna. De igual manera, la mayoria de
los sectores industriales que componen el indice registraron nimeros negativos, producto de la contraccién econémica.

Superavit primario de ARS 16.658 M (+ 324% YoY)

El Gobierno dio a conocer un superavit primario para el mes de enero de ARS 16.658 M, un incremento significativo de
324% YoY (184% en términos reales), el mas elevado en ocho anos para un primer mes del afio debido al diferencial de
crecimiento entre los ingresos totales (+39% YoY) y los gastos primarios (+33% YoY). Sin embargo, cuando se contabiliza
el pago de intereses, el superavit se convierte en un déficit financiero de ARS 60.038 M, es decir una caida de 131,9% con
relacion al primer mes de 2018.

Tipo de cambio

El délar mayorista cerré el miércoles en ARS 39,67 vendedor, subiendo 40 centavos respecto al martes, en una jornada en
que llegd a tocar los ARS 40,55 haciendo que el BCRA interviniera en el mercado de futuros por primera vez en el afio con
ventas en los plazos mas cortos. Asimismo para moderar la suba de la divisa, la entidad monetaria convalidé una
importante suba de tasas absorbiendo mayor cantidad de pesos via Lelig. El tipo de cambio minorista se acoplé a la
tendencia del mayorista y gané 44 centavos ayer para ubicarse en los ARS 40,76 para la punta vendedora, marcando asi
su valor mas alto en cuatro meses.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales crecieron USD 23 My se ubicaron en los USD 67.032 M ascendiendo USD 234 M en lo que va
del mes de febrero
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